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O Mercado de Capitais € o motor de expansao
do Sistema Financeiro

Mercado Mercado
de Crédito Monetario

Atende necessidades Atende necessidades /'R
das familias e @ do governo (Titulos

empresas (Bancos). Publicos / Banco m
Central).

O OBJETIVO CENTRAL
Mercado Mercado de Conectar empresas que

Cambial Capitais precisam de capital com

investidores dispostos a

Relacao com o resto Atende empresas

assumir risco em troca de

do mundo (Moeda buscando captar oy A g
Estrangeira). poupangadelongo Yo |
prazo para expansdo. §();
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Valores Mobiliarios formam a
materia-prima do ecossistema

Titulos emitidos por companhias que conferem direitos de participagao ou de crédito no longo prazo (Lei 6.385/76).

O Escopo Taxativo O Escopo Exemplificativo & Excegoes
? O Teste do Investimento
E, Acoes, Debéntures e Bonus de Subscrigao. _’7, Entrega de poupanga
+ + Contrato Formal
-+ + Esforgo Coletivo

ﬁ;ll Cupons, Direitos e Recibos de Subscrigao.

+ + Expectativa de Remuneracgao

+ Oferta Publica

= Valor Mobiliario

ﬁ Notas Comerciais (Commercial Papers).

A\
A ﬂ«TENQﬁD (Excecgoes): Titulos Publicos (Federais,

e R + \ e A atitidan
5 Contratos Derivativos. E;Tadua}:, Puuﬂmmpma[q] e litulos E‘.E{rﬂlrl:nm de Instituicoes
Financeiras NAO sao valores mobiliarios.
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A anatomia da participacao
acionaria: ON vs. PN

s o Foco no Lucro
Direit ntral Foco no Voto (Decisao). S . : A
L RILOIGENID ( ) (Prioridade Financeira). LRTOLEaOEe
Tag Along
: : Escudo do minoritario
» | Limite de Emissao Minimo de 50% do Maximo de 50% do na venda do controle
(S.A)) total emitido. total emitido. acionario. O comprador
do controle deve ofertar
aos preferencialistas no
3 Pagamento de Recebe apds os Prioridade. Recebe 10% g“a[';g‘sjffagge":gm
Dividendos preferencialistas. a mais que as ONs. direito a voto (ON).
. o Ultimos a receber Prioridade no
Risco de Faléncia .
g g i no reembolso. reembolso do capital.

Nota: As acoes hoje sao 100% escriturais (eletrbnicas), sem emissao de certificados fisicos.
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Debéentures sao a alternativa
corporativa ao crédito bancario

Titulos de divida de médio/longo prazo emitidos por S.A. para captar
recursos diretamente com o publico. Bancos sao proibidos de emitir.

A Hierarquia
sem Garantia

it

Nivel 1: Quirografaria.
Sem privilégio, concorre
com demais credores.

/L A\

A

Conversibilidade

- Simples:
Pagamento
estritamente
financeiro no
vencimento.

” [: - Conversivel:
Transforma-se

em acoes da
companhia

emissora no
vencimento.
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Veiculos especializados expandem
as fronteiras do capital

BDRs (Acesso Global)

- Certificados emitidos no Brasil
representando agoes do exterior.

- Nivel 1: Sem registro CVM,
negociado em balcao, restrito a
investidores qualificados.

- Niveis 2 e 3: Exigem registro
CVM e negociagao em
bolsa/balcdo organizado.

Commercial Papers

- Notas Promissorias de curto
prazo.

- Diferencial: Sociedades
Limitadas (LTDA) e
Cooperativas podem emitir
publicamente.

CEPACs (Infraestrutura)

- Certificados de Potencial
Adicional de Construcao.

- Emitidos exclusivamente por
Municipios.

- Financiam revitalizacao urbana
permitindo erguer andares acima
do zoneamento.
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Derivativos: A engenharia da incerteza
e protecao de precos

65 i & &
TERMO FUTURO OPCOES SWAP
Alfaiataria (Taylor- = Padronizado, alta O Direito de compra Troca de indexadores
made), balcao, liquidez, operado (Call) ou venda (Put) para mitigar exposig¢ao
liqguidacao no em bolsa. mediante prémio. (ex: Dolar x Juros).

vencimento.

k

m ESPECULADOR ARBITRADOR MARKET MAKER

Busca protecéao total Assume risco Ganha lucro sem risco Garante liquidez
contra oscilacoes. direcional em busca corrigindo distorgdes constante com ofertas
Trava precos. de alto retorno. de preco. de compra/venda.
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A Arquitetura do Emissor:
Sociedades Companhia (S.A.
Ananimas (S-A-) Responsabilidade restrita

ao preco das acoes.
Entrada e saida livres.

J

Capital Fechado Capital Aberto
(Registro CVM Obrigatorio)

Valores ndo negociaveis
publicamente. Nao
requer registro na CVM,

Acesso publico.
Exige registro na CVM.

Categoria A CategoriaB

Autorizagao total. Pode Autorizagao restrita.
emitir e negociar Focada em divida.
QUAISQUER valores mobilidrios NAO PODE emitir agdes ou
(Acdes, Debéntures, BDRs). titulos conversiveis em agoes.

Alerta Regulatorio: O registro da companhia na CVM sera suspenso caso atrase a entrega de demonstragdes financeiras por mais de 12 me m cemini notetook



A Engenharia Societaria e
transformacao de ativos (M&A)

Incorporacao (A Absorgao)

A empresa sucessora assume 100% dos direitos e
T S obrigacoes. A empresa absorvida deixa de existir.
(Ex: Bradesco incorporando HSBC).

Fusao (A Criacao)
" Duas empresas se unem e sao extintas para criar

o B 3 uma sociedade totalmente nova.
” (Ex: Brahma + Antarctica = Ambev).

Cisao (A Separacao)

| A companhia transfere parcelas do seu patrimoénio.
S C Pode ser Total (empresa original morre) ou Parcial
(empresa original continua menor).




O Escudo da Transparéncia:

Full Disclosure e o
Fato Relevante

O GATILHO

DA DIVULGACAQ

Fatos que influenciam a
cotacao dos ativosou a
decisao do investidor
exigem comunicacao
imediataaCVMeo

ao mercado.

O Escudo

(Excecao Legitima):

A informacao pode ser retida
se sua divulgacao puser em
risco interesses estrategicos
vitais da companhia.

A Quebra do Escudo

(Vazamento):

Se a informacao escapar do
controle ou gerar oscilagao
atipica por boatos, o Fato
Relevante DEVE ser publicado
iImediatamente, anulando a
estratégia de sigilo.
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O Pipeline da Capitalizacao:
Do papel ao cofre

NS

1. EMISSAO 2. DISTRIBUICAO
A Criagao. O ato juridico 0 Esforgo de Venda.
de criar o valor Oferta ao mercado
mobiliario e definir suas (Underwriting) com
caracteristicas no registro na CVM e

papel. prospecto.

Blueprint do Mercado de Capitais
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A Regua de Risco do
Underwriting (Distribuicao)

Risco assumido pela Empresa Emissora

)

Garantia Firme

Risco Zero para a Empresa

Instituicao intermediaria
compra 100% dos titulos e
revende. Capitalizacao
Imediata e garantida paraa
empresa.

s

Garantia Stand-by

Risco Dividido

Instituicao tenta vender ao
mercado por um prazo. O
que nao for subscrito, ela

¥ o

assume e garante d compra.

Risco Total da Empresa

A instituicao faz o maximo
para vender, mas titulos
encalhados retornam a
companhia. Pode faltar
dinheiro para o projeto.

N S N

Melhores Esforcos
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A Jornada do Titulo:
Primario vs. Secundario

Mercado Primario (Financiamento)

.% g.
fa

Investidores

R ...

~

Caixa da Empresa

Mercado Secundario (Liquidez)

Emissora

ole
Sa

Investidores

‘4_1

ole
e

Investidores

28

Caixa da Empresa

Blueprint do Mercado de Capitais

Emissora

- Fluxo Monetario: O dinheiro sai do investidor
direto para a companhia.

- Eventos: IPO (Estreia) e Follow-on (Ofertas
subsequentes).

- Objetivo: Levantar recursos para expansao.

- Fluxo Monetario: O dinheiro troca de maos
apenas entre investidores.

- A Mecanica: A a¢cao muda de dono, mas a
empresa nao recebe nada.

- Objetivo: Fornecer saida e liquidez (Bolsas
operam aqui).
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Os Palcos de Negociacao:
Bolsa de Valores vs. Mercado de Balcao

BOLSA BALCAO ORGANIZADO B
(O Ambiente Rigido) (O Cartorio Flexivel)
AN :
gl ; =
e Transacoes: Negocios efetuados E l » Transacoes: Negocios fechados fora,
registrados exclusivamente dentro do | atuando o sistema apenas como registro
ambiente. Proibida negociacao direta. | prévio.
e Transparéncia: Tempo real e Transparéncia: Permite diferimento
(disseminagdo com maximo de 15 min | (atraso intencional e autorizado) na
de atraso). | divulgacao.
e Protegao: Fundo de ressarcimento (MRP) e Protecao: Fundo de ressarcimento é
& OBRIGATORIO. FACULTATIVO.




A Redoma de Protecao:
Supervisao e Autorregulacao

NIiVEL 1: CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios)

Supervisao Estatal. Registra ofertas,

exige disclosure e suspende emissores.
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